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Resumen

El proceso de reforma econémica que ha experimentado la economia de China es uno de los
fenémenos de mayor relevancia en la evolucién de la Economia Mundial en los ultimos
treinta afios y, sin duda, seguira siéndolo en el futuro. Dentro de este proceso, la apertura al
exterior, que el gobierno chino inicié en 1978, ha situado al pais en un lugar de maxima
relevancia dentro de los flujos comerciales y financieros internacionales. En este contexto, el
objetivo de este trabajo es intentar realizar un analisis general de la evolucién del comercio
exterior de China en las Ultimas décadas, prestando especial atencién a sus exportaciones
de bienes y poniendo énfasis en los cambios experimentados durante los Ultimos afios.
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Abstract

The process of economic reform that has experienced the Chinese economy is one of the
most important events in the evolution of the World Economy in the past 30 years, and will
undoubtedly remain so in the future. Within this economic reform, the opening process that
the Chinese Government began in 1978, has put the country in a place of utmost importance
in the international trade and financial flows. In this context, this paper try to perform an
analysis of the evolution of China's foreign trade in recent decades, with particular attention to
its exports and emphasizing the changes in recent years.
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1. Introduction?

A finales de los afnos setenta del pasado siglo China se embarcé en un proceso de
reforma y de apertura de su economia, de caracter gradual, que en la practica ha ido
introduciendo paulatinamente los mecanismos propios de la economia de mercado y que
ha transformado radicalmente su papel en la economia mundial. En particular, la
apertura al exterior ha situado al pafs en un lugar de maxima relevancia dentro de los
flujos comerciales y financieros internacionales. En este contexto, el objetivo de este
trabajo es intentar realizar un anélisis de la evolucién del comercio exterior de China en
las Ultimas décadas, prestando especial atencidn a sus exportaciones y poniendo énfasis
en los cambios experimentados durante los Ultimos afos. Para ello, en primer lugar se
expone brevemente la evolucion del proceso de reforma y apertura de China al comercio
exterior, subrayando los hitos mas significativos del mismo. A continuacién se ofrece una
vision panorédmica en cifras de la evolucién de su comercio exterior (tanto de las
importaciones como de las exportaciones), presentando los datos esenciales sobre el
mismo y calculando los ratios bésicos en este ambito. Por Ultimo, se analiza en mayor
profundidad la evolucién de sus exportaciones, poniendo énfasis en la distribucién
geografica y por productos de las mismas, asi como en descubrir los cambios mas
recientes que se pueden apreciar en ellas.

2. El proceso de apertura de China al comercio exterior
2.1. El sistema comercial previo a la reforma

La liberalizaciéon comercial ha sido una parte importante del proceso de reforma
econdmica que ha experimentado China desde 1978. En efecto, a finales de la década de
los setenta China era una de las economias mas cerradas del mundo. Sus contactos
comerciales con el exterior eran muy escasos y toda la actividad comercial estaba
planificada y controlada por el gobierno a través de un sistema comercial de estilo
soviético (Perkins, 1994), en el que los intercambios con el exterior se determinaban de
forma centralizada a través del Plan de Comercio Exterior, que especificaba los productos
y las cantidades de los mismos que podian ser importados y exportados. De esta manera
casi todo el comercio estaba sujeto a exigentes directrices cuantitativas y la economia
domeéstica estaba rigurosamente aislada de la economia mundial a través de una doble
"burbuja de aire” (Naughton, 2007).

La primera de esas burbujas estaba ligada a la existencia de una situaciéon de monopolio
en el comercio exterior, que estaba en manos de doce corporaciones (las Companias
Nacionales de Comercio Exterior) sometidas al control directo del gobierno. Cada una de
estas corporaciones estaba especializada en una reducida gama de productos, para los
gue era la Unica empresa autorizada a importar y exportar. Ademas eran las responsables
de llevar a cabo el Plan de Comercio Exterior del gobierno, cuyo objetivo era por un lado
importar bienes que no pudieran fabricar las empresas chinas o atraer tecnologia

2 Una primera versién de este trabajo fue presentada en el XXVII Congreso Internacional de
Economia Aplicada Asepelt 2013, celebrado en Zaragoza (Espaia) en julio de 2013.
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moderna, y, por otro lado, exportar lo necesario con el fin de conseguir divisas que
permitiesen pagar esas importaciones (Lardy, 1992). Es decir, las importaciones estaban
marcadas por las necesidades de la oferta y la demanda, y las exportaciones se asumian
como una especie de “mal necesario”, porque en un sistema en el que la moneda no era
convertible, eran la Unica via para conseguir la moneda extranjera necesaria para
financiar las importaciones (Fernandez Lommen, 2000). De esta manera la cantidad que
estas companias podian exportar no estaba marcada por las necesidades comerciales,
sino por las carencias del sistema cambiario.

La segunda burbuja estaba asociada precisamente al sistema cambiario y, en concreto, a
la no convertibilidad de la moneda (Naughton, 2007). En efecto, la moneda no era
convertible, y su valor se fijaba arbitrariamente; esto impedia la obtencion de divisas para
financiar las importaciones méas elementales. Ademas los ciudadanos no podian cambiar
renminbis por moneda extranjera sin una autorizacién especial, que era muy dificil de
conseguir. Con todos estos controles, la Unica forma de poder tener relaciones
econdmicas con el exterior era ser incluido en el Plan de Comercio Exterior.

Los precios eran el mecanismo por el que este “doble bloqueo” conseguia aislar la
economia domeéstica de la economia mundial. Las Compafias Nacionales de Comercio
Exterior, que hacian de intermediarios entre los productores nacionales y el exterior,
compraban y vendian productos nacionales a precios administrados, y productos
mundiales a precios mundiales. Cuando las importaciones y exportaciones pasaban los
blogueos, las companias reajustaban los precios de conformidad con los precios internos
del Plan. La diferencia entre ambos precios ocasionaba diferentes resultados en las
companias, para lo cual se establecié un sistema de subvenciones cruzadas de manera
que las corporaciones no rentables se mantuvieran gracias a los ingresos que recibian de
las compafias que tenian beneficios. A través de estos mecanismos el sistema de precios
socialista estaba completamente aislado de la influencia de los precios mundiales,
condicién necesaria para no erosionar la capacidad del gobierno para llevar a cabo la
asignacién recursos.

2.2. Los primeros pasos de la reforma comercial

En consonancia con su estrategia general de transicion, China comenzé a reformar
gradualmente su régimen de comercio exterior hacia finales de los afios setenta. Aln
mas, en lugar de hacer frente a la compleja tarea de transformar todo el sistema de
comercio exterior de manera global, introdujo inicialmente algunas medidas en
determinadas zonas (comenzando en 1978 y 1979 por las provincias de Guangdong y
Fujian) a modo de experimentacion (Naughton, 2007). Desde 1979 y durante la década
de los ochenta, las reformas iniciales se centraron en la creacién de diversas instituciones
necesarias para comenzar a liberalizar el sistema comercial exterior, reducir el grado de
centralizacion que existia hasta ese momento, crear un nuevo sistema de control de
importaciones y exportaciones e introducir cambios en el sistema de precios y en el
sistema cambiario.

Con el objetivo de comenzar a eliminar el régimen de monopolio que hasta ese momento
habia ostentado el gobierno central, se inici6 un proceso de descentralizacién de la
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autoridad para entablar relaciones comerciales. Este proceso comenzé con la
proliferacion de corporaciones autorizadas a comerciar con el exterior, similares a las
doce existentes en el sistema anterior. Este proceso para reducir el monopolio estatal fue,
a pesar de la rapida expansion de nuevas compafias, muy lento. A principios de los
ochenta las corporaciones bajo el control del Estado aln representaban la mayor parte
de los intercambios comerciales, acaparando el 80% de las exportaciones y méas del 60%
de las importaciones, aproximadamente (Lardy, 1992).

Ademés de esta descentralizacion, el gobierno comenzé a modificar el Plan de Comercio
Exterior, de manera que, si antes de esta reforma éste regulaba casi todos los
intercambios de casi todas las tipologias de productos, desde principios de los ochenta la
autoridades comenzaron a reducir su &mbito de aplicaciéon de forma gradual tanto por el
lado de las exportaciones como por el lado de las importaciones. Por otro lado, en esta
etapa se crearon algunas instituciones acordes con la nueva situacién comercial
(Ferndndez Lommen, 2000), como la Comisién Estatal de Importacién y Exportacién, o la
Comisién de Control de la Inversién Extranjera, que en 1982 se unirfan con el Ministerio
de Comercio Exterior para crear el Ministerio de Comercio Exterior y Cooperacion
Econdmica (MOFTECQ), actualmente Ministerio de Comercio (MOFCOM).

Este proceso de liberalizacion del comercio y de eliminacion de la planificacion implicaba
necesariamente la pérdida de control directo por parte del gobierno chino sobre el
comercio exterior. Como consecuencia de ello, el gobierno decidid sustituir ese control
directo por un sistema de control de importaciones y de exportaciones a través de
instrumentos indirectos (Branstetter y Lardy, 2006), tanto convencionales —como aranceles,
cuotas y licencias—, como menos convencionales —como derechos comerciales, requisitos de
inspeccidon de productos basicos, etc.—. El objetivo principal de este sistema, extraordinaria-
mente complejo y tipico de economias en desarrollo que utilizan la industrializacion por
sustitucion de importaciones (Naughton, 2007), era proteger al mercado interior, razén por
la que fue muy proteccionista al principio; se mantuvo asi durante toda la década de los
ochenta, cambiando drasticamente en el momento en el que China manifestd su deseo de
adherirse a la Organizacién Mundial de Comercio (OMC).

Las reformas de los ochenta, particularmente las de la segunda mitad, también fueron
dirigidas a transformar la fijacién de precios de los bienes comercializables. Como hemos
visto, en la etapa de la pre-reforma los precios mundiales no tenian (o tenian muy poco)
efecto sobre los precios internos. En estas primeras reformas, el objetivo de las
autoridades por el lado de las importaciones era que los precios de venta internos de una
parte cada vez mayor de los bienes importados comenzaran a basarse en los precios del
mercado mundial. Para ello, fueron reduciendo paulatinamente la lista de bienes sujetos
a precios administrados, de manera que en 1991 mas del 90 % de los bienes importados
se basaban en los precios del mercado mundial (Lardy, 1992). Por el lado de las
exportaciones, aunque el ritmo inicial del cambio en los precios fue méas lento que en el
caso de las importaciones, a finales de los ochenta las autoridades chinas solamente
utilizaban el sistema de precios anterior para aquellos bienes considerados necesarios o
para los que hubiera escasez de suministro en el mercado interno, que en total eran
veintiun tipos de bienes, cuyas exportaciones representaban en aquel momento alrededor
del 20% del valor de las exportaciones totales de China (Gao y Tisdell, 1997).
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Al margen de ello, un prerrequisito para la reforma de comercio era la transformacion del
sistema cambiario, lo que el gobierno chino comenzé a acometer también en este
periodo. Hasta ese momento China mantuvo la moneda sobrevalorada con el objetivo de
subsidiar implicitamente la importacion de bienes de capital de caracter prioritario para
su economia. Desde 1981 coexistian en China dos tipos de cambio: el oficial, que se
deprecié gradualmente durante esos afios, y el secundario, un tipo de cambio fijo creado
explicitamente para llevar a cabo las operaciones en divisas entre las empresas
suministradoras y las doce companias de comercio del Estado y que siempre estuvo por
encima del oficial (Bustelo y Fernandez Lommen, 1996). Esta sobrevaluaciéon de la
moneda nacional, conducia a un exceso de demanda de divisas, lo que requeria un
sistema muy rigido de control de cambios. Los elementos clave de este sistema eran la
exigencia de que los exportadores entregaran al gobierno la totalidad de sus ingresos en
divisas, la existencia de fuertes limitaciones sobre los derechos de los particulares a operar
en moneda extranjera y un estricto control en la salida de capitales (Lardy, 2003). Estas
caracteristicas comenzaron a cambiar paulatinamente en esta etapa en la que, por ejemplo,
se comenzd a permitir a los exportadores mantener un porcentaje de sus ingresos de
divisas, lo que les dio la capacidad para financiar importaciones. Adicionalmente, y mas
importante a largo plazo, el gobierno devalud sustancialmente la moneda nacional de una
tasa nominal de 1,5 RMB por délar al inicio de la reforma, a 3,7 RMB por ddélar en 1986,
representando una devaluacién real de 60% aproximadamente (Lardy, 1992).

Ademas, el gobierno chino decidié crear en algunas Zonas Econdmicas Especiales los
swap markets, concebidos como mercados secundarios ligeramente regulados, en los
que las empresas extranjeras podian intercambiar divisas a un tipo de cambio
establecido, mas favorable que el oficial, que se mantenia sobrevalorado. El acceso a
estos mercados, al principio de uso exclusivo de empresas extranjeras, se fue ampliando y
llegd a incluir a un buen ndmero de empresas nacionales (Perkins, 1994). A finales de
1989 se produjo una nueva devaluacion del tipo de cambio oficial, que pasé a ser 5,22
RMB por délar (Lin y Schramm, 2003).

2.3. Un paso intermedio: la existencia de un régimen comercial dual

Al tiempo que el gobierno chino iba introduciendo estas primeras reformas en el dmbito
comercial, se producia la apertura geografica progresiva a la inversion extranjera a través
de la creacién de algunas zonas abiertas, en las que se permitia una legislacion
econémica mas abierta que en el resto del pais y se incentivaban una serie de actividades
productivas, habitualmente orientadas a la exportacion.

En estas zonas comenzaron a asentarse, sobre todo, empresas extranjeras —en concreto,
y sobre todo al principio, joint ventures (de capital extranjero y chino)—, asi como unas
pocas empresas nacionales cuya produccion estaba orientada a la exportaciéon. El
régimen comercial aplicable a ambos tipos de empresas, mas abierto y liberal que el
régimen generalmente aplicable, tenia como objetivo incrementar las exportaciones, pero
también tuvo un impacto importante sobre las importaciones. De hecho éstas Ultimas se
expandieron mas rapido de lo que se esperaba dado el ritmo al que se reducian las
barreras aduaneras (Branstetter y Lardy, 2006). Una razdén importante tuvo que ver con
los privilegios especiales que tenian las empresas situadas en estas zonas. Entre ellos, hay
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que destacar que desde 1987 la importacion de todas las materias primas, partes y
componentes utilizados en la produccion de bienes para la exportacion estaba libre de
impuestos. Ademas, a las empresas mixtas y de propiedad totalmente extranjera se les
permitié6 durante todo el periodo de reforma importar bienes de capital libres de
impuestos. Y, lo que es més importante, podian llevar a cabo actividades comerciales sin
necesidad de pasar por el control directo de las compafias del Estado. Como el régimen
de inversion extranjera era cada vez mas abierto y atrafa cada vez mas empresas foraneas,
un porcentaje cada vez mayor de las importaciones se escapaba de los obstaculos del
comercio “formal”.

El resultado de todo ello fue que a finales de los ochenta el gobierno habia establecido lo
que en esencia eran dos regimenes de comercio distintos: por un lado, el régimen
comercial de promocion de exportaciones, con una regulacion muy abierta y que, como
consecuencia, crecié rapidamente y superd pronto en volumen al segundo; por otro, el
régimen de comercio “ordinario” —el régimen tradicional parcialmente reformado vy
relativamente cerrado— que, aunque también crecié con las primeras reformas, lo hizo
mucho mas lentamente (Naughton, 2007).

2.4. Las reformas comerciales asociadas a la adhesion a la organizacion mundial de
comercio

La fase mas reciente de la politica de reforma de comercio tiene como epicentro la
adhesion de China a la OMC en 2001 y esta representada por las reformas anteriores y
posteriores que tuvieron que acometerse como consecuencia de la misma. Como
consecuencia de todo lo anteriormente expuesto, la integracion de China en la economia
mundial habia aumentado mucho desde 1978; este proceso continud en la década de los
noventa, en la que el gobierno redujo sistematicamente las barreras arancelarias (aunque
China tenfa una protecciéon arancelaria muy baja para ser un pais en desarrollo) y las
barreras no arancelarias. A finales de esta década, las cuotas y licencias a la importacién
representaban menos del 5% de todas las lineas arancelarias y los derechos a la
importacién estaban practicamente generalizados, con la excepcién de un pequeio
grupo de productos basicos, que representaban aproximadamente el 10% de las
importaciones de China. Como sefala Lardy (2002), China ya estaba mas integrada en la
economia mundial de lo que se cree comUnmente. Aln asi, protagonizd un proceso de
negociacion para el acceso a la OMC mucho mas complicado de lo previsto inicialmente
y mucho mas dilatado, entre otras razones por los sucesos de Tiananmen en 1989 y la
disolucion de la Unién Soviética (Naughton, 2007).

El proceso de adhesién de China a la OMC fue dirigido por un Grupo de Trabajo formado
por representantes de todos los Estados Miembros de la OMC interesados, aunque una
parte importante de ese proceso se tradujo en negociaciones bilaterales entre China y
determinados miembros de la OMC, sobre todo Estados Unidos y la Union Europea. El
centro de atencidn de las negociaciones bilaterales y multilaterales fueron algunas esferas
concretas de las politicas comerciales de China, como por ejemplo la lista de
compromisos de acceso a los mercados de mercancias y la lista de compromisos
especificos en la esfera de los servicios.

106



La evolucién de las exportaciones de bienes de China: una visibn panoramica

Como resultado de las negociaciones, que culminaron con el acceso oficial de China a la
OMC como miembro de pleno derecho el 11 de diciembre de 2011, China asumié las
obligaciones y principios generales que recogen sus Acuerdos (GATT, GATS, TRIPS y
TRIMS) y acepté la autoridad de la OMC para resolver conflictos. Desde su adhesion a
dicha organizacion las relaciones comerciales de China se han visto afectadas,
principalmente, por las obligaciones derivadas del Acuerdo GATT. Los principios
generales que ha asumido China en esta materia pueden resumirse, como destaca Gertler
(2004), en los siguientes. El primero de ellos es el Principio de no discriminacion, supone
dar igual trato a todas las mercancias que entren en China, sin distincion en virtud de su
origen; ademaés, para China ha supuesto, entre otros compromisos concretos, eliminar el
sistema dual de precios, reducir las restricciones al comercio e introducir acuerdos
administrativos més uniformes. En segundo lugar, el Principio de apertura del mercado
ha implicado la eliminacion gradual de barreras de entrada al mercado chino: reducir los
aranceles, eliminar las barreras no arancelarias, y abrir el sector servicios. Esta obligacion
ha estado limitada por el calendario de compromisos especificos asumidos por China. En
tercer lugar, la Transparencia y predecibilidad del comercio ha supuesto la obligacién por
parte de China de publicar toda la regulacién (leyes, reglamentos, etc.) relativa al
comercio, tanto la que afecta a las reglas generales de la OMC, como la relativa a
acuerdos especificos de ésta con China. Por Ultimo, el Principio de comercio no
distorsionado, ha afectado a asuntos como los subsidios, medidas antidumping o
salvaguardas; China ha hecho fuertes compromisos en este terreno, incluyendo el de no
utilizar subsidios a la exportacién de bienes agricolas.

Es necesario destacar que el Protocolo de Adhesién no establecia el acceso pleno,
inmediato y sin limitaciones de productos, servicios o proveedores extranjeros. En su
lugar, el Estado chino se comprometié a eliminar gradualmente los obstaculos al
comercio y ampliar el acceso a su mercado, pero estableciendo un calendario especifico
de liberalizacién para cada tipologia de productos y servicios, que ademds no siempre
culmina con la plena libertad de acceso.

La obligacién de cumplir estos compromisos ha liberalizado y estimulado las relaciones
comerciales entre China y el resto del mundo. En la actualidad, todas las empresas tienen
derecho a importar y exportar todo tipo de mercancias y comerciar con ellas en todo el
territorio aduanero, salvo unas pocas excepciones. Por otro lado, el grado de apertura
comercial evoluciona en continuo aumento, de manera que la rebaja progresiva de
aranceles que se inicié en 2001 no se ha detenido desde entonces. No obstante, siguen
produciéndose conflictos y de hecho China ha perdido varias disputas comerciales en la
OMC.

Al margen de toda la reforma comercial (pero ligada a ella), en 1992 las autoridades
comenzaron a pensar en transformar el sistema cambiario hacia un tipo de cambio Unico
determinado por el mercado (Perkins, 1994). Esta medida fue frenada temporalmente
por la diferencia que existia en ese momento entre el tipo de cambio oficial (5,22 RMB
por délar) y el de los mercados swap (6,7 RMB por doélar), diferencia que aumenté en
1993 cuando la depreciacién del segundo condujo a un tipo de 8,4 RMB por ddlar.
Finalmente, en 1994 se implantd la que para fue la reforma del sistema cambiario mas
importante hasta ese momento (Lin y Schramm, 2003). Las medidas mas relevantes de
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este paquete reformista fueron la abolicion de los mercados swap de divisas, la
unificacion de los tipos de cambio (que se establecié en una tasa cercana al tipo de los
mercados swap) y la liberalizacion progresiva del acceso a moneda extranjera.

La unificacion de los tipos de cambio pretendia eliminar los problemas que surgian de la
coexistencia de dos precios distintos para la misma moneda, asi como de la
sobrevaloracion de los mismos. Esta unificacién puso fin al tipo de cambio doble y dio
lugar al establecimiento de un sistema de tipo de cambio Unico de flotacién
administrada. También en 1994 se produjo otra devaluacién hasta 8,7 RMB por ddlar vy,
tras una ligera apreciacion, el gobierno fij¢ el tipo de cambio en 8,3 RMB por ddlar en
1995, tasa que practicamente no se modificé hasta 2005 (Branstetter y Lardy, 2006). La
convertibilidad por cuenta corriente se consiguié un afio y medio méas tarde, momento
desde el cual las empresas chinas tienen facil acceso a las divisas para pagar las
importaciones, y las empresas con capital extranjero pueden convertir en moneda
nacional las ganancias en divisas y remitirlas al extranjero.

No obstante, el éxito de estas medidas fue sélo parcial, sobre todo dadas las optimistas
expectativas iniciales (Naughton, 2007). Las autoridades chinas, viendo que al principio el
valor de la moneda se mantenia estable en torno al nivel del tipo que habian establecido,
tenian inicialmente la esperanza de que se pudiera alcanzar rdpidamente la plena
convertibilidad de la moneda, incluida la cuenta de capital, con el fin de poder establecer
una flotacién “administrada" para la moneda china. Sin embargo, eliminar las restricciones a
los movimientos de capitales no fue lo mas aconsejable debido a la influencia de la crisis
asidtica, que en aquel momento origind presiones a la baja en todas las monedas de la
regién®, por lo que los responsables politicos decidieron no permitir que la moneda se
depreciara. Esta es la razén principal por la que la flotacion administrada gradualmente se
convirtid en un tipo de cambio fijo de facto frente al délar estadounidense®.

Desde la adhesién a la OMC, la falta de la convertibilidad de la cuenta de capital y el
valor relativamente bajo de su moneda han sido los temas que han protagonizado las
presiones que ha recibido del exterior en esta materia. Cediendo en parte a dichas
presiones, en julio de 2005, las autoridades chinas accedieron a reformar su sistema
cambiario, abandonando la paridad fija que mantenia el yuan con el ddlar y
estableciendo un sistema de flotacion intervenido ligado a una cesta de monedas. La
medida supuso una revaluacién de un 2% —hasta 8,11 RMB por délar estadounidense—, y
un cambio en el sistema de fijacion, que dej6 de estar ligado exclusivamente al délar para
pasar a fluctuar de forma limitada con respecto a una cesta de monedas de referencia
conforme a la cual se fija la cotizacién del mismo. Esa cesta incluye el dolar, el euro, el
yen y la libra esterlina como divisas principales, ademas de otras monedas, especialmente
de pafses asiaticos, como el dolar de Singapur, el won coreano, el ringgit de Malasia o el

3 Mientras todas las monedas de la region se devaluaron, la no convertibilidad plena del yuan
consiguié mantener a China fuera del alcance de los ataques especulativos.

4 La realidad era que las autoridades operaban bajo un régimen de tipo de cambio fijo, en el
gue mantenian una estrecha banda de fluctuacién del 0,3 % frente al délar estadounidense y
del 1% frente al délar de Hong Kong, el yen japonés y el euro (Lin y Schramm, 2003).
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baht de Tailandia. La banda de fluctuacién se fij6 en un 0,3% con respecto al délar y en
un 1,5% respecto al resto de monedas de la cesta (Banco Popular de China, 2005).

3. El comercio exterior de China: una perspectiva agregada

Como consecuencia de todo el proceso de apertura descrito anteriormente, el volumen
de comercio exterior de China ha experimentado un crecimiento elevadisimo a lo largo de
las Ultimas décadas, hasta el punto de situar al pais a la cabeza de los flujos comerciales
mundiales.

Grafico 1. Evolucion del comercio exterior de bienes de China (1978-2011)
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Fuente United Nations Commadity Trade Statistics Database, 2013 y World Trade Organization, Statistics Database, 2013.

Como puede verse en el Grafico 1, tanto el nivel de exportaciones como de
importaciones de bienes no ha dejado de crecer desde el inicio de la reforma. Con valores
muy bajos al inicio de la misma, desde el afno 1984 hasta mediados de los noventa el
crecimiento fue relativamente moderado, siendo maés significativo a partir de ese
momento. Pero el cambio mas relevante en la tendencia se produce a partir de la entrada
en la OMC, donde las tasas de crecimiento de importaciones y exportaciones se disparan.

La adhesion a la OMC ha supuesto un cambio radical en el papel de China en las
exportaciones e importaciones mundiales. Cabe destacar que la participacién china en los
intercambios mundiales de mercancias empieza a ser relevante a partir de los afos ochenta.
Hasta 1983 tanto las importaciones como las exportaciones de bienes rondaban el 1% del
total mundial. Es a partir de la politica de puertas abiertas (iniciada a comienzos de los
ochenta) cuando esa participacion empieza a aumentar, llegando alrededor del 3% a
principios de los noventa y situdndose en los primeros afos de la década 2000 alrededor del
4%. Sin embargo, a partir de la adhesion a la OMC el ritmo de crecimiento tanto de
exportaciones como de importaciones se dispara (ver Grafico 2 y Tabla 1), llegando en 2011 a
representar casi el 13% de las exportaciones mundiales y el 11% de las importaciones.
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Grafico 2. Participacidn de China en el comercio mundial de bienes

12004
10004 — — - |
8004 SIS

@ Exportaciones
6,(0() A — H AN @ Importaciones

4004 | I

< ot il

porcentaje

)

@ S O ok B & ® oo P D O &P PO
ICREIC ST SR RC 2T T G T RC SRC S R I s i

Fuente: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2013 y World Trade Organization, Statistics Database, 2013.

En la Tabla 2 pueden observarse algunos de los ratios mas significativos de comercio exterior®
aplicados al caso de China en este periodo. Como puede verse, la propensiéon a exportar
(X/PIB) ha seguido una trayectoria ascendente durante la mayoria del periodo, pasando de un
5% al inicio de la reforma a un 26% en 2011. Lo mismo ocurre con la propensién a importar
(M/PIB) alcanzando practicamente con los mismos valores. Como consecuencia, el grado de
apertura de la economia china [(X+M)/PIB] en este periodo ha experimentado un crecimiento
elevadisimo, pasando de un 10% inicial a superar el 50% en 2011. Por otro lado, la tasa de
cobertura (X/M) presenta registros por debajo de la unidad en los afios ochenta, siendo
mayor que uno en casi todos los afos restantes. De este modo, el saldo comercial de China
[(X-M)/PIB], expresado en esta tabla como porcentaje del PIB, presenta registros deficitarios en
casi toda la etapa inicial de la reforma (la década de los ochenta), y a partir de los noventa
China consigue superavits comerciales generalizados para casi todo el periodo restante,

llegando a alcanzar registros alrededor del 7% del PIB en los afios 2006, 2007 o 2008.

Tabla 1. Evolucitn del comercio exterior de China y participacion en el comercio mundial (1978-2011)

EérgNRET?' 1078 | 1979 | 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1987 | 1988 | 1989
Towl (bl $) | 9,90 | 13,61 | 1810 | 2201 | 22,32 | 2223 | 2487 | 25,63 | 31,06 | 3944 | 4752 | 5258
Tasa 3747 | 32,99 | 2160 | 141 | -040 | 11,88 | 306 | 21,18 | 2697 | 2049 | 1057
variacion

%mundo | 102 | 1,07 | 145 | 140 | 150 | 155 | 160 | 157 | 170 | 182 | 190 | 192
”‘ggﬁgg' 1078 | 1979 | 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1987 | 1988 | 1989
Towl (bl $) | 1113 | 15,62 | 19,94 | 22,01 | 19.28 | 2139 | 2618 | 39,80 | 43,6 | 4322 | 5527 | 59,14
Tasa 40,34 | 27,66 | 1038 | 12,40 | 10,94 | 2242 | 51,98 | 847 | 012 | 2789 | 7,01
variacion

%mundo | 142 | 147 | 121 | 135 | 125 | 137 | 154 | 226 | 219 | 188 | 210 | 206

5 Véase, por ejemplo, Villaverde y Maza (2011).
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EXPORTA-

CIONES | 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000
Total (bill$) | 62,09 | 71,84 | 8494 | 9174 | 12101 | 14878 | 151,05 | 182,79 | 183,80 | 194,93 | 249,20
Tasa 1818 | 1570 | 1823 | 801 | 31,90 | 2295 | 152 | 21,02 | 055 | 605 | 27,84
variacion
% mundo 197 | 223 | 243 | 264 | 305 | 314 | 300 | 349 | 353 | 36L | 405

IMPORTA-

CIONES | 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000
Total (bill'$) | 53,35 | 63,79 | 8059 | 10396 | 11561 | 132,08 | 138,83 | 142,37 | 13948 | 165,70 | 22509
Tasa 980 | 1958 | 2633 | 29,00 | 1121 | 1425 | 511 | 255 | -203| 1879 | 3584
variacion
% mundo 163 | 191 | 223 | 295| 288 | 274 | 267 | 267 | 264 299 | 355
EXPORTA-

CIONES | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Total (bill $) 266,10 | 325,60 | 438,23 | 593,33 | 761,95 | 968,94 1220,06 | 1430,69 | 120165 | 1577,76 | 1898,39
J:fi:cién 678 | 22,36 | 3459 | 3539 | 2842 | 27,06 | 2592 | 17,26 | -1601 | 31,30 | 2032
% mundo 448 | 521 | 603 | 671 | 764 | 832 | 919 932 | 1005 | 1098 | 1276

IMPORTA-

CIONES | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Total (bill $) 24355 | 29517 | 412,76 | 561,23 | 659,95 | 791,46 956,12 | 113256 | 100556 | 1396,00 | 1743,39
Tasa 820 | 21,19 | 3984 | 3597 | 1759 | 1993 | 2080 | 1845 | -11,21 | 3883 | 2488
variacion
% mundo 39 | 461 | 554 | 619 | 642 | 665 702 | 7,0 | 834 | 950 | 1117

Fuente. Elaboracian propia con datos de United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2013 y World Trade Organization,
Statistics Database, 2013.

Tabla 2. Principales ratios de comercio exterior (1378-2011)

1978 | 1979 | 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1987 | 1988 | 1989
XIPIB 0,05 | 005 | 006 | 007 | 0,08 | 007 | 008 | 008 | 010 | 012 | 011 | 041
MPIB 0,05 | 006 | 007 | 007 | 007 | 007 | 008 | 013 | 014 | 013 | 013 | 013
Grado de apertura 010 | 0211 ] 012 | 015 | 014 | 014 | 016 | 021 | 024 ] 025 | 025 | 0,24
Tasa de Cobertura 089 | 087 | 091 | 1,00 | 1,16 | 1,04 | 095 | 064 | 0,72 | 091 | 086 | 0,89
Saldo comercial 057 | 076 | 060 | 000 | 103 | 027 | 041 | 458 | 398 | -1,15 | -1.88 | -L44
(% PIB)
1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000
X/PIB 015 | 017 | 017 | 014 | 021 | 020 | 017 | 019 | 018 | 0,18 | 0,21
M/PIB 013 | 015 | 016 | 016 | 020 | 017 | 016 | 0,4 | 0,13 | 0,15 | 0,9
Grado de apertura 029 | 032 | 033 ] 031 041 ] 037 | 032 | 033 | 03L | 0,33 | 0,40
Tasa de Cobertura 116 | 113 | 1,05 | 0,88 | 105 | 1,13 | 1,09 | 1,28 | 132 | 1,18 | 1,11
Saldo comercial (% PIB) 216 | 1,90 | 087 | 1,91 | 093 | 221 | 137 | 410 | 424 | 2,66 | 2,02
2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
X/PIB 020 | 022 | 027 | 031 | 033 ] 035 | 035 | 032 | 024 | 027 | 026
MPIB 018 | 020 | 025 | 029 | 029 | 028 | 027 | 025 | 020 | 023 | 0,24
Grado de apertura 039 | 043 | 052 | 059 | 062 | 063 | 062 | 057 | 044 | 050 | 051
Tasa de Cobertura 109 | 1,10 | 1,06 | 1,06 | 115 | 1,22 | 128 | 1,26 | 120 | 1,13 | 1,09
Saldo comercial (% PIB) 1,71 | 209 | 154 | 165 | 447 | 637 | 755 | 658 | 387 | 305 | 215

Fuente Elaboracian propia con datos de United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2013 y World Trade Organization,
Statistics Database, 2013.
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4. Evolucidn y situacién actual de las exportaciones de bienes de China

El objetivo de este apartado del trabajo es intentar realizar un anélisis basico de la distribucion
de las exportaciones de bienes de China en el periodo 1984-2011, tanto desde un punto de
vista geografico como por productos. Para la obtencion de datos a este nivel se ha utilizado la
base de datos United Nations Commodity Trade Statistics Database (UNCOMTRADE); esto ha
condicionado la eleccién del periodo de anélisis, dado que no existen datos desagregados de
China previos al ano 1984. No obstante, y basandonos en la evolucién de las medidas de
reforma comercial descritas en el primer apartado de este trabajo, hemos considerado que el
periodo 1984-2011 permite sobradamente alcanzar los objetivos planteados para esta parte
del estudio.

4.1. Distribucion geografica de las exportaciones de bienes

En el Gréfico 3 se expone detalladamente la distribucidn anual por paises de las exportaciones
chinas de bienes y su evolucién durante el periodo considerado. En ella se puede apreciar,
como primera aproximacién, que los principales destinos de las exportaciones chinas son tres:
Estados Unidos, Hong Kong y Japoén; en efecto, estos tres paises ocupan un porcentaje de las
exportaciones muy elevado, aunque con diferencias segun los subperiodos. Sin embargo,
también parece percibirse que la importancia de los tres, y muy especialmente de Japén, ha
ido disminuyendo a lo largo del tiempo, sobre todo desde mediados de los aflos noventa.

Grafico 3. Estructura de las exportaciones de bienes por paises (1984-2011)
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Fuente. Elaboracian propia con datos de United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2013.

Esta tendencia puede apreciarse mas claramente en la Tabla 3, donde estan recogidos los
datos de destino de las exportaciones chinas correspondientes a la Ultima década. Como
puede verse, estos tres paises acaparan, como media del periodo, casi la mitad de las
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exportaciones chinas de bienes. En la misma tabla se puede observar que EEUU ha
perdido ligeramente importancia relativa como destino de las exportaciones, aunque
sigue siendo, de forma permanente a lo largo de todo el periodo analizado, el principal
destino de dichas exportaciones. No obstante, la pérdida de importancia relativa como
destino de las exportaciones chinas parece mas acusada en el caso de Hong Kong y, muy
especialmente, de Jap6n, que ha pasado de representar casi el 17% del valor de las
exportaciones en 2011 a menos del 8% en 2011. Al margen de ello, el resto de los
principales destinos de las exportaciones chinas (que en cualquier caso acaparan
individualmente porcentajes muy inferiores de las mismas en relacién con los anteriores)
no parece haber experimentado variaciones significativas en su importancia relativa,
quizas con la salvedad del crecimiento que parece mostrar India.

Tabla 3. Principales paises de destino de las exportaciones de bienes (2001-2011)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2%13{]'1611 Af:gg“'
EE.UU 204] 215 21| 211] 214| 210 191] 17.7] 184 180 71| 197 | 197
Hongkong | 175| 180] 174] 170] 163] 160] 151] 133] 138] 138] 11| 157 | 353
Japon 169 | 149 136 124 110| 95| 84| 81| 81| 77| 78| 108 | 61
Coeadelsur| 47| 48| 46| 47| 46| 46| 46| 52| 45| 44| 24| 45 | 507
Alemania 37| 35| 40| 40| 43| 42| a0| a1| 2| 3| 0| a0 | a7
Holanda 27| 28| 31| 31| 34| 32| 34| 32| 31| 32| 31| 31 | s79
ReinoUnido | 25| 25| 25| 25| 25| 25| 26| 25| 26| 25| 23| 25 | 604
Singapur 22| 21| 20| 21| 22| 24| 25| 23| 25| 21| 19| 22 | 626
Taiwan 19 20| 21| 23| 22| 21 19| 18 17| 19] 18] 20 | 645
Rusia 10 11] 14| 15| 17] 16| 23| 23] 15| 19| 20 17 | 662
lalia 15| 15| 15| 16| 15| 16| 17| 19| 17| 20| 18] 17 | 679
India 07| o8| o8| 10| 12| 15| 20| 22| 25| 26| 27| 16 | 695
Francia 14| 13| 17| w7 15| 14| 17| 16| 18| 18] 16| 16 | 711
Australia 13| 14] 14| 15| 15| 14| 15| 16| 17| 17| 18] 15 | 726
Canada 13| 13] 13| 14| 15| 16| 16| 15| 15| 14| 13| 14 | 740
Indonesia 11| 11| 1o 11 11 wo| 1o 12| 12| 14| 15| 12 | 752
Espafia 09| o8] og| o9| 11| 12| 14| 15| 12| 12] 10] 11 | 763
Brasil 05| 05| o5| 06| 06| 08| 09| 13| 12| 16| 17| 09 | 772

Fuente United Nations Commaodity Trade Statistics Database, 2013.

Estos datos sugieren, de manera intuitiva, que el grado de concentracion de las exportaciones
chinas es bastante elevado y, simultdineamente, que esa concentracién es quizas cada vez
menor. Para corroborar esta impresién, hemos intentado analizar de manera mas rigurosa la
concentracion geografica de las exportaciones de China; para ello, y dada la dificultad de
abarcar la totalidad de paises destino de las mismas, hemos seleccionado los 40 primeros
paises de destino en los afios 1984, 1993, 2002 y 2011. Esos paises, en cada uno de los afios,
representan el 95.5%, el 94.8%, el 93.4% y el 88.9% del total de exportaciones chinas,
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respectivamente. Hemos calculado el indice de Gini para esos cuatro afos, obteniendo los
datos que figuran en la Tabla 4. Como puede verse, los resultados corroboran las impresiones
anteriormente referidas: en primer lugar, el indice Gini es bastante elevado en todos los afos,
lo que indica una alto nivel de concentracion de las exportaciones; en segundo lugar, y quizas
maés relevante, parece apreciarse una notable disminucién de esa concentraciéon durante los
ultimos anos, ya que el indice de Gini ha pasado de 0.70 en 2002 a 0.57 en 2011.

Tabla 4. Evolucién de la concentracidn de las exportaciones por paises

1984 1993 2002 2011

| indice Gini 0,71 0,74 0,70 0,57

Fuente. Elaboracian propia con datos de United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2013.

Para continuar con este analisis, en el Grafico 4 se representa graficamente la distribucién
de los datos anteriores a través de la Curva de Lorenz. A primera vista puede observarse
que efectivamente las exportaciones chinas aparecen bastante concentradas hasta el
principio de la Ultima década, pero que esta concentracidn parece ser cada vez menor. En
definitiva, parece vislumbrase un cambio de tendencia coincidente con la adhesion de
China en la OMC, que parece transmitir la idea de que China estd diversificado los paises
destino de sus exportaciones.

Grafico 4. Evolucidn de |a concentracidn geogréfica de las exportaciones. Curva de Lorenz
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Fuente. Elaboracian propia con datos de United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2013.
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4.2, Distribucion de las exportaciones por productos

Para realizar el andlisis de la composicidon de las exportaciones por productos hemos
utilizado la Clasificacion Uniforme para el Comercio Internacional de las Naciones Unidas
(en adelante, la CUCI). En concreto hemos elegido CUCI Revisidn 2, por ser la version que
nos daba acceso a la totalidad de la serie temporal elegida. En este trabajo realizaremos
el anélisis para su primer nivel de desagregacion, correspondiente a las siguientes 10
Secciones:

Seccién 0: Productos alimenticios y animales vivos.

Seccion 1: Bebidas y tabaco.

Seccién 2: Materiales crudos no comestibles, excepto combustibles.

Seccion 3: Combustibles y lubricantes, minerales y productos conexos.

Seccion 4: Aceites, grasas y ceras de origen animal y vegetal.

Seccién 5: Productos quimicos y productos conexos.

Seccion 6: Articulos manufacturados, clasificados principalmente segtn el material.
Seccién 7: Maquinaria y equipo de transporte.

Seccion 8: Articulos manufacturados diversos.

Seccién 9: Mercancias y operaciones no clasificadas en otras rubricas.

Tabla 5. Estructura de las exportaciones por productos (1984-2011)

media Seccion | Seccién | Seccion | Seccion | Seccion | Seccion | Seccion | Seccion | Seccion | Seccién
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9
11%%2 11,6% 0,6% 7,7% | 13,1% 0,3% 52% | 195% | 11,2% | 24,0% 6,9%
12%%?1 6,4% 0,6% 2,4% 3,4% 0,2% 54% | 18,7% | 255% | 37,2% 0,2%
O] som| 0| o9w| 21%| 00| 49| 170%| 462%| 256%| 02%

Fuente |Inited Nations Commodity Trade Statistics Database, 2013.

Como puede verse en la Tabla 5, la estructura de las exportaciones por productos ha
cambiado de forma notable en el periodo temporal analizado. Asi, por ejemplo, la Seccién 0,
que representaba como media casi el 12% de las exportaciones en la primera década
analizada, ha pasado a representar solamente el 3% en la dltima. Lo mismo ocurre con los
productos de las Secciones 2 y 3. El ejemplo contrario lo representa el grupo de productos
pertenecientes a la Seccién 7, el de mayor relevancia en la Ultima década; en efecto, su peso
relativo ha aumentado hasta representar en la actualidad casi la mitad de las exportaciones
totales de China (véase también el Gréfico 5). En general, los productos recogidos en las
secciones 6, 7 y 8 han acaparado, como media en la Ultima década, el 88% de las
exportaciones totales chinas; esta situacion se puede observar también graficamente en el
Grafico 6, en la que se presenta la estructura y composicién porcentual de las exportaciones
en los afos analizados. En ella se puede apreciar la tendencia de cada una de las Secciones de
productos a lo largo del periodo considerado.
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Grafico 3. Evolucian de las exportaciones por productos (1984-2011)
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Fuente. Elaboracian propia con datos de United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2013.

Grafico B. Estructura y evolucién de las exportaciones por productos (1984-2011)
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Fuente. Elaboracian propia con datos de United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2013.

Con el objetivo de profundizar en el analisis de las exportaciones por productos, hemos
intentado estudiar también la concentracion de las mismas. Para ello hemos calculado uno de
los indices comUnmente utilizados para medir el grado de concentracion de las exportaciones
de un pafs: el Indice de Gini-Hirschman. Este se ha calculado de acuerdo con la siguiente
expresion:
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Donde xc representa las exportaciones chinas de cada una de las Secciones ¢, y X, representa
las exportaciones totales de China.

Este indice puede tomar de  Gpafign 7. Evolucitn de la concentracidn de las exportaciones por

Z:Ircl,’; rrjmr;wic\)/ el1 (gze |Cr:)orI1| productos. Curva de Lorenz

centracion méximo) y de  100%

T

minimo % (en este caso i

N |
0.32), indicando el grado % -~ SRR AR
de concentracién minimo. 1 —1984
A partir de estos limites 1 ——1993
podemos observar en la 0% G Y/ ——2002
Tabla 6 los indices de con- 1 2011
centraciéon de cada uno de 1 equidistribucion

~ . o4 - - L [ Y AN S
los afos de la serie some- 2% |
tida a estudio y analizar asi |
su evolucion. No obstante,
. L 0% : t T
ra facilitar nalisi
para facilitar este analisis 0% 25% 50% 75% 100%

hemos modificado el valor

del indice de manera que Fuente. Elaboracion propia con datos de United Nations Commodity Trade Statistics
oscile entre 1 (valor de mé- Database, 2013,

xima concentracién) y 0

(valor minimo de la misma). El resultado puede verse en la columna de la derecha, donde se
observa cdmo la concentracion de las exportaciones por productos era baja al principio del
periodo y ha aumentado significativamente a lo largo del mismo.

Tabla B. indice de concentracidn de las exportaciones por productos (1984-2011)

IGH IGH*
1984 0,40 0,12
1985 0,42 0,16
1986 0,40 0,12
1987 0,39 0,11
1988 0,40 0,12
1989 0,42 0,15
1990 0,42 0,16
1991 0,44 0,19
1992 0,48 0,25
1993 0,50 0,27
1994 0,50 0,27
1995 0,48 0,24
1996 0,49 0,25
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1997 0,50 0,27
1998 0,51 0,28
1999 0,51 0,29
2000 0,51 0,29
2001 0,52 0,29
2002 0,53 0,31
2003 0,54 0,33
2004 0,55 0,35
2005 0,56 0,35
2006 0,56 0,36
2007 0,57 0,37
2008 0,56 0,36
2009 0,58 0,38
2010 0,58 0,38
2011 0,56 0,36

Fuente. Elaboracian propia con datos de United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2013.

Por Ultimo, y al igual que hicimos en el apartado anterior para analizar la concentracién
geografica de las exportaciones chinas, hemos representado graficamente la concen-
tracion de la distribucion por productos de dichas exportaciones a través de la Curva de
Lorenz. Los resultados pueden observarse en el Gréafico 7. En ella se puede apreciar, a
primera vista, que las exportaciones chinas estaban relativamente poco concentradas al
inicio del periodo, pero que esta concentracién ha ido creciendo significativamente en los
Ultimos afnos. Esto parece sugerir que China se estd especializando cada vez mdas en un
numero determinado de productos, la mayoria de ellos pertenecientes, como hemos
visto, a la Seccion 7.

5. Conclusiones

A lo largo del presente trabajo hemos repasado la evolucion de China en los flujos
comerciales mundiales desde que comenzd su transformacién econdémica, prestando
especial atencion a sus exportaciones de bienes. Para ello se ha expuesto, en primer
lugar, la evolucién del proceso de reforma y de apertura de China al comercio exterior,
subrayando los hitos mas significativos del mismo. A continuacién se ha presentado una
vision panoramica de la evolucion de su comercio exterior de bienes (tanto de las
importaciones como de las exportaciones), ofreciendo los datos esenciales sobre el
mismo y calculando los ratios bésicos en este dmbito. Como hemos visto, el papel de
China en los flujos comerciales mundiales se ha transformado por completo; el
incremento de su importancia absoluta y relativa como exportador e importador parece
haberse acelerado, ademas, durante los Ultimos afos, coincidiendo con la incorporacién
del pais a la OMC. Por Ultimo, se ha analizado en mayor profundidad la evolucion de sus
exportaciones de bienes, poniendo énfasis en la distribucién geografica y por productos
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de las mismas, asi como en descubrir los cambios mas recientes que se pueden apreciar
en ellas. En el primero de esos ambitos (la distribuciéon geografica), los resultados mas
relevantes que parecen extraerse son dos: por un lado, que las exportaciones han estado
centradas principalmente en tres destinos (Estados Unidos, Hong Kong y Japén),
presentando un elevado grado de concentracién geografica en general; por otro, que la
importancia relativa de esos destinos (fundamentalmente de Japén) y el grado de
concentracién de las exportaciones parecen haber disminuido de manera significativa en
la Ultima década. En lo que se refiere al andlisis por productos, por su parte, parece
apreciarse un cambio significativo en la composicién de las exportaciones a lo largo del
periodo analizado, de manera que parece producirse una concentracién cada vez mayor
de las mismas y un incremento significativo del peso relativo de las exportaciones
relacionadas con maquinaria y equipo de transporte.
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